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Cac chi tiéu chinh

Gia trj von hod (triéu USD): 452
Gia tri von hod (ty VND): 10.428
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 301
Gia Cao/th&p nhét trong 52 tuén
(/000 VND) 37,3/14,1
KLGD trung binh 3 théng (cp) 3.323.297
KLGD trung binh 3 thang (triéu
USD) 4,69
KI:GD trung binh 3 thang (ty 108,3
dong)
Ty |8 s¢ hitu nudc ngoai (%) 49
Ty |8 s6 hitu nha nudc (%) 0
Bién déng gia co phiéu
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Nguon: Bloomberg

Thong tin co ban vé cong ty

Vao thoi diém thanh Iap, Gemadept |a mot cong ty nha
nuac truc thuée Vinalines, GMD trg thanh mat trong
ba cong ty dau tién dugc c¢d phan héa vao ndm 1993.
Céc hoat dong kinh doanh chinh bao gém cang, van
tai va logistics, bat dong san va cong ty da ma rong
thém trong cao su tir ndm 2011. Sau khi ban
Gemadept Tower trong ndm 2014 va thoai von mot
phan mang logistics trong nam 2018, GMD tép trung
vao mang kinh doanh c6t I6i a van hanh cang bién va
mang logistics c6 ty trong nhé han. Nam 2021, GMD
duta vao van hanh Gemalink 1a cang nudc sau [6n nhat
khu viic Cai Mép — Thi Vai.
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KHA QUAN - Gia muc tiéu 1 nam: 38.500 dong/cp P
Gia hién tai: 34.600 dong/cp

Thuong mai phuc hoi manh mé thiic day tang trudng
l0i nhuan

Tom tat quan diém dau tu

Chuing ti 13p lai khuyén nghi KHA QUAN dbi véi véi cd phiéu GMD, va nang gid muc tiéu Ién 38.500
dong/cp (tr 30.800 ddng/cp) — trién vong ting gid 12 11%. Chang t6i ¢6 quan diém tich cuc doi vdi
co phiéu nho trién vong tot hon vé hoat dong cta cong ty trong nam 2021 va cac nam tiép theo
dugc dan dat bai cang Gemalink, do d6 ching t6i nang udc tinh Igi nhuén ndm 2021 cua GMD ting
22% S0 vai bdo cdo trude. Nhin mot cach bao quat han, chang t6i nhan thay rang hoat dong xuét
nhap khau dang phuc hoi manh mé, ho tro cac hoat dong kinh doanh cang bién va logistics cua
GMD. La mot trong s it cac cong ty cung cép dich vu logistics tai Viét Nam s hitu mang lu6i
logistics tich hgp hoan chinh rdng khap ca nudc, GMD sé dugc hudng lgi tir nén kinh té Vigt Nam
dang phat trién nhanh chong, va ngay cang hdi nhap sau rong vao chudi san xuat va cung ung
toan cau.

Két qua kinh doanh nam 2020

Nam 2020, GMD dat 2,6 nghin ty dong doanh thu (-1,5%) va 437 ty dong lgi nhuan sau thué (-
28,7%), ca hai chi tiéu déu vuot ké hoach than trong ma cong ty da dat ra tir dau ndm. Mang kinh
doanh c6t 16i ctia GMD kha 6n dinh trong su6t thdi gian chudi cung tng bi gian doan do dich Covid-
19. Doanh thu khai thac cang giam -7%, trong khi mang logistics tang +46%.

o San lugng cang phuc hdi nhanh chéong sau thoi gian gian cach xa hoi trong quy 2. Van tai
bién va san lugng hang hoa qua cang bi anh hudng tiéu cuc tr sy gian doan chudi cung tng
do Trung Quéc ap dung gidn cach xa hoi trong quy 1 va nhiéu quoc gia khac trong quy 2. Tai
Vigt Nam, dit liéu hang thang cho thay muc thap nhét dugc ghi nhan vao thang 3 khi luong
container qudc té giam -11% so vdi cung ky. Tuy nhién, ké tit quy 3, nhu cau phuc hdi manh
duoc hé trg bdi mua cao diém mua sdm cudi ndm va nhu cau bj don nén sau thdi gian gian
cach xa hoi dan dugc da bo tai nhiéu quéc gia trén thé gioi. Dén quy 4, dt liéu van tai hau nhu
khong bi anh huéng bai su thiéu hut container. Tdng san Iugng container thong qua cac cang
bién cta Viét Nam tang +14,2% trong nam 2020. Tuy nhién, khu vuc Hai Phong tdng cham
hon so vai cac cang khac 6 mién Nam, ngoai trir HICT. T6ng san Iugng 6 khu vuc nay giam -
4% trong ndm 2020 va nhiéu cang o Hai Phong c6 muc tang trudng am. San Iugng thong qua
mang ludi cang cua GMD kha 6n dinh trong ndm 2020, dat gan 2 trigu TEU. Theo udc tinh cla
chung t6i, cac cang cia GMD & khu vuc Hai Phong khai thac 1 triéu TEU trong ndm 2020,
giam -3%, trong khi PIP (Phudc Long ICD va cang Binh Duong) 6 mién Nam tiép tuc dat muc
tang truéng cao khoang +15%, dat khoang 970 nghin TEU.
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San lwgng container théng qua cac cang cia GMD
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o Mang logtistics dat mifc tang truéng lan luot +46% va +33% vé doanh thu va Igi nhuén rong. Chung t0i
chua rd nhitng yéu t6 dong gop chinh cho muc tang truang nay vi khong cé thong tin chi tiét tir cong ty vé
mang nay. Co cau doanh thu chuyén dich sang mang logistics, chiém ty trong 17,1% tdng doanh thu ndm
2020 (so v6i 11,5% trong nam 2019). Néu tinh ¢4 lgi nhuan tir cac cong ty lién két, mang logistics va van tai
chiém 42% lgi nhuan hoat dong cua Cong ty.

Ty suat loi nhuén gép giam xudng 36,5% trong nam 2020 tir 38,3% trong nam 2019 do ty suét |gi nhuan gop
clia ca hai mang déu giam va ty 1é doanh thu logistics cao hon.

Lgi nhuan giam chi yéu do Igi nhuén tir cong ty lién két giam, |0i nhuan lién két dat 160 ty dong trong nam
2020 so v6i 236 ty dong trong ndm 2019, trong do Gemalink 16 32 ty dong, GMD Shipping Holdings 16 15 ty dong
trong ndm 2020. Trong khi do, cong ty lién két I6n nhat cua GMD 1a SCSC (SCS: HOSE), ghi nhan Igi nhuan trudc
thué giam -7% chd yéu do anh huang cua dich Covid-19 dén linh vuc vén tai hang khong.

Loi nhuan giam ciing do doanh thu hoat déng tai chinh giam. Chi tiéu nay chi dat 27 ty dong trong nam 2020
s0 vai 107 ty dong trong ndm 2019 khi GMD ghi nhan khoan thu nhap I6n tit viéc ban cac khoan dau tu. Do do,
ty suét lgi nhuén rong giam manh tir 23,2% trong nam 2019 xudng 16,8% trong ndm 2020.

Ty suét lgi nhuén gop theo mang hoat ddng trong giai doan 2013-
2020

Phuoc Long ICD + Binh Duong Port em=Omme GMD whole firm margin O POItS Logistics and Shipping
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Cac cap nhat quan trong khac

Cang Gemalink chinh thitc di vao hoat dong vao thang 1/2021. Theo lich tau cua CMA CGM, Gemalink dang
phuc vu Columbus JAX, day Ia tuyén dich vu di thj truong Bac My do CMA CGM khai thac, vai tan suat 2 tau/tuan
va khoi lugng khai thac khoang 8.500 TEU méi chuyén. Do nhu cau dang tang nhanh 6 khu viic Cai Mép, ban Ianh
dao dy kién cang sé tdng dan va dat cong suét 1 triéu TEU trong ndm 2021, tuong duong 50% tdng san luong
cang cta GMD trong nam trudc va dat cong suat t6i da vao nam sau (1,5 triéu TEU). Giai doan 2 duy kién bat dau
hoat dong vao ndm 2023 va sé nang cong suét 1én 2,4 trigu TEU.

Cac cang Hai Phong dang phuc hdi sau théi gian hoat dong kém kha quan trong nam 2020. Sau khi mat mot
vai tuyén dich vu trong nam trude, cang Nam Dinh Vi dang trén da phuc hoi, hién phuc vu 9 chuyén/tuan. Tong
cong, ba cang cta GMD 6 khu vuc Hai Phong hién dang phuc vu 18 chuyén/tuan, nhiéu han nam trudc 2 chuyén.
Giai doan 2 ctia cang Nam Binh Vi du kién sé dugc xay dung trd lai vao nam sau.
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San lugng container quéc té cia Viét Nam

San lugng qua cang phuc hoi manh mé. Theo Cuc hang hai Viét Nam (Vinamarine), tong san lugng container
qubc té thong qua cac cang cua Viét Nam da tang 24% so véi cung ky trong 2 thang dau ndm 2021, nho kim
ngach xuat nhap khau tang 24,6%. Day la dau hiéu dau tién cho thay su phuc hdi sau dich Covid-19, trong bbi
canh thuong mai Viét Nam da bi anh huong tiéu cuyc ké tir thang 1/2020 khi Trung Quoc Ian d4u tién ap dung cac
bién phap han ché dé ngan chan su lay lan cta dot bung phét dich dau tién.

Tinh trang tic nghén cang van tiép dién, mac du gia cudc da dugc giam bot. Gia cudc van tai container, dic
biét doi véi cac tuyén xuyén Théi Binh Duong va A - Au da bét dau 6n dinh ké ti thang 1. Tinh trang mét can béng
cung - cau trong cac chudi van tai container da giam bét sau khi mua cao diém mua sdm cubi ndm qua di. Cac
hang tau I6n da bat dau bo phu phi luu tai cang va phu thu maa cao diém. Cac hang tau dang chi dong giGi thiéu
cac dich vu mdi dé b6 sung thém ngudn cung cho thj trudng. Tuy nhién, tinh trang tic nghén tai cc cang chau
My va chau Au van kéo dai do su cham tré trong viéc xép dd hang hoa, thiéu nguén lao dong va su mét can dbi
vé ndng suat giifa chau A va cac nudc khac. Chang toi cho rng tinh trang thiéu hut container sé dan dugc cai
thién truac khi mua cao diém tra lai vao quy 4/2021.

Cudrc van tai container quoc té
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Nguon: Drewry, SSI Research

Trién vong nam 2021 - 2022

Ching tdi tin rang xuét khau cta Viét Nam sé dugc huéng lgi tir su phuc hdi trén toan thé gidi hau Covid-19,
dugc ho trg bai: (i) cac hiép dinh thuong mai ty do mai co higu luc; va (i) cac dy an FDI gia ting, do chudi san
xuat toan cau ngay cang da dang hoa.

Khu vuc cang Hai Phong phuc hdi tit mitc thap trong ndm 2020. Ting trudng san Iugng cua cang HICT du kién
sé cham lai do cang da dat 60% cong suat trong nam 2020. Chung t6i cho rang cac cang khac trong khu vuc nay
Sé tdng trudng tich cuc trd lai, hé tro bai dong von FDI ting manh & cac tinh phia Bc.

Cang Gemalink di vao hoat dong dung théi diém vang khi nhu cau cang bién nuéc sau ngay cang cao. Trong
s0 cac khu vuc cang bién ¢ Viét Nam, Cai Mép sé tiép tuc |a tm diém khi cac tau me ngay cang dugc cac hang
tau ua chudng dé nang cao nang Iuc va cit giam chi phi. Gemalink da ching to 1a mot cang manh trong khu vuc,
vGi hai tau me/tudn trong nhitng thang dau tién hoat dong. Chung t6i ky vong Gemalink sé dat san lugng 1 triéu
TEU trong nam 2021 va ¢o 1ai ngay trong nam d4u tién. Tir nam thit hai, Gemalink du kién sé tao ra nguon thu
nhap dang ké cho GMD, chi tiét & bang dudi day.
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Bang: Udc tinh Igi nhuan cho Gemalink

Cac chi s chinh 2021 2022 2023 2024 2025
Tong cong suat TEU 1.500.000 1.500.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000
% cong suat 70% 80% 60% 70% 80%
San lugng TEU 1.050.000 1.200.000 1.440.000 1.680.000 1.920.000
Tong doanh thu 1.518.678 1.752.989 2.124.622 2.503.513 2.889.770
EBITDA 850.460 981.674 1.189.788 1.401.967 1.618.271
EBIT 449.777 580.991 572.371 778.376 988.443
Lgi nhuan trudc thué 92.143 239.444 278.451 552.577 853.357
Bong gép cho GMD 59.893 155.639 180.993 359.175 5954.682

Nguon: SSI Research

Chiing toi diéu chinh tang uéc tinh nam 2021 dua trén trién vong tich cuc hon vé san Iugng qua cang Hai Phong
va Gemalink. Chuing t6i udc tinh GMD sé dat 2,9 nghin ty dong doanh thu (+13,6%) va Igi nhuén trudc thué dat
678 ty dong (+32%), vai cac gia dinh sau:

e (ia dinh san lugng tai cac cang clia GMD 6 khu vuc Hai Phong sé tang +14% trong ndm 2021. Gemalink duy
kién sé dat san lugng 1 triéu TEU. Tuy nhién, ching t6i git nguyén mitc gia do dé xuat gia méi van chua dugc
BO Giao thong Van tai phé duyét. Ching t6i luu ¥ rdng Igi nhudn du kién sé ting trudng voi toc do cao hon
nhiéu so vai toc do tang trudng doanh thu do cang Gemalink khong dugc hgp nhét vao GMD va phan dong
gop cua cang sé dugc ghi nhan theo phuong phap von chu sé hitu nhu mot phan thu nhép tit cong ty lién
két.

e Ching toi udc tinh mang logistics sé tiép tuc dat két qua cao va tdng trudng manh +30% trong ndm 2021.
e Loi nhuan trudc thué cia SCSC udc dat 527 ty dong (+6%) do thi truong van tai hang hoa hang khdng phuc
hoi cham.

e Ching toi chua tinh dén bat ky khoan thu nhap bét thudng nao lién quan dén viéc ban tai san.

Nam 2022, ching t6i ky vong GMD tiép tuc dat tang truéng lgi nhuan cao, nhd sy md rong ciia Gemalink. Doanh
thu va lgi nhuan trudc thué ude dat Ian Iugt 1a 3,2 nghin ty dong (+7,2%) va 828 ty dong (+22,1%). Dong tién
manh sé hd trg viéc tiép tuc thuc hién Giai doan 2 clia du an cang Nam Dinh Vi, véi von dau tu 75 triéu USD. Giai
doan 2 hoan thanh cho phép Cang Nam Binh Vii khai thac Ién dén 1 triéu TEU/ndm so vai 500 nghin TEU/nam

nhu trong Giai doan 1. Tuy nhién, san lugng thuc té cla cang sé phu thudc vao tbc do ma rong thi truang, do tinh
trang du cung du kién sé tiép dién trong 3 nam toi.

Quan diém dau tu

Chung t6i ap dung hé s6 P/E 1a 15x va P/B 1a 1,5x, cling nhut phuang phap dinh gia DCF dé tinh dén trién vong dai
han cua cong ty. Theo do, chang t6i dua ra mdc gia muc tiéu 1 ndm 1a 38.500 dong/cp (tir 30.800 dong/cp),
tuang Ung Vi trién vong tang gid 1a 11%. Do d6, chung toi I3p lai khuyén nghi KHA QUAN dbi véi ¢d phiéu GMD.

Phuong phap dinh gia Hé s6 muc tiéu Gia muc tiéu
DCF 50% 50.385
PE 25% 15,0 22.978
PB 25% 1,5 30.356
Gia muc tiéu 38.526
% tdng gid 11,3%

Chung t6i cho rdng viéc phé duyét muc gia san cao hon sé dong vai tro 1a yéu t6 hé trg ting gia cho ¢ phiéu,
cling nhu c4c thong tin lién quan dén viéc thoai von tai cac du an bat dong san/cao su/cang bién. Rui ro giam doi
vGi khuyén nghi bao gom: (i) Gemalink tang trudng san lugng cham han ky vong; (i) gia thip hon do ap luc canh
tranh gay gat; va (jii) tinh trang thiéu hut container sé anh huang dén san lugng qua cang.
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2019 2020 2021F 2022F Ty dong 2019 2020 2021F 2022F
Bang can doi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 186 428 897 1.265 Doanh thu thuan 2.643 2.604 2.958 317
+ Dau tu ngan han 44 23 23 23 Gia von hang ban -1.630 -1.653  -1.868 -2.010
+ Céc khoan phai thu ngan han 787 763 867 929 Lgi nhuan gép 1.013 950 1.090 1.160
+ Hang tdn kho 78 73 82 88 Doanh thu hoat dong tai chinh 107 28 6 10
+ Tai san ngdn han khac 92 88 100 107 Chi phi tai chinh -147 -159 -144 -143
Téng tai san ngén han 1188 1.374 1.969 2.412 Thu nhép tif céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 35 56 64 68 Chi phi ban hang -138 -138 -157 -169
+ GTCL Tai san ¢o dinh 3.345 3.143 3.098 3.023 Chi phi quan ly doanh nghiép -331 -345 -392 -420
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhun tir hoat dong kinh doanh M 496 708 860
+ Tai s&n dai han dé dang 1.800 1.757 1.757 1.757 Thu nhap khac -37 17 -30 -32
+ DAu tur dai han 2.684 2.534 2.534 2.534 Lgi nhuén trudc thué 705 512 678 828
+ Tai san dai han khac 1.067 993 849 914 Lgi nhu@n rong 614 438 576 704
Téng tai san dai han 8.932 8483 8302  8.296 Loi nhuan chia cho co dong 517 366 478 584
Téng tai san 10.120 9.858 10.271  10.708 Loi ich ctia c6 dong thiéu sb 97 72 98 120
+ Ng ngén han 1.828 1.762 1.991 2.142
Trong do: vay ngén han 652 763 862 928 EPS co ban (VND) 1.602 1.133 1.460 1.783
+ Ng dai han 1724  1.494 1.442 1.372 Gié tri s6 sach (VND) 19.789  19.604  20.064  20.847
Trong do: vay dai han 1426  1.138 1.038 938 Ca titc (VND/c6 phiéu) 1.500 1.000 1.000 1.000
Tdng ng phai tra 3553 3256 3.433 3514 EBIT 850 659 811 959
+ Vbn gop 2969 3.014 3.014 3.014 EBITDA 1.216 1.066 1.256 1.434
+ Thang du vén ¢6 phan 1.942 1.942 1.942 1.942
+ Lai nhudn chua phan phoi 505 498 637 873 Tang trudng
+ Quy khac 1.151 1.148 1.246 1.365 Doanh thu -2,4% -1,5% 13,6% 7,2%
Vén chii s& hitu 6.567 6.601 6.838 7.194 EBITDA -54,0%  -12,3% 17,8% 14,1%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 10120 9.858 10.271  10.708 EBIT -63,2%  -22,5% 23,1% 18,2%
Lgi nhuén rong -67,7%  -28,7% 31,7% 22,1%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu 0,6% 0,5% 3,6% 5,2%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 1.057 642 1.172 1.103 Von diéu 18 0,0% 1,5% 0,0% 0,0%
Dong tién tit hoat dong dau tu -377 73 -400 -400 Téng tai san 1,4% -2,6% 4,2% 4,3%
Dong tién tr hoat dong tai chinh -668 -474 -302 -336
Luu chuyén tién thuan trong ky 13 242 469 367 Dinh gia
Tién dau ky 173 186 428 897 PE 20,3 229 23,7 19,4
Tién cudi ky 186 428 897 1.265 PB 1,6 1,3 1,7 1,7
Gia/Doanh thu 3,7 3 3,5 3,3
Cac hé s kha niang thanh toan Ty suét c6 tic 4,6% 3,8% 2,9% 2,9%
Hé s6 thanh toan hién hanh 0,65 0,78 0,99 1,13 EV/EBITDA 7,2 10,6 9,5 8,3
Hé s6 thanh toan nhanh 0,56 0,69 0,9 1,03 EV/Doanh thu 3,3 43 4 3,7
Hé s6 thanh toan tién mat 0,13 0,26 0,46 0,6
Ng rong / EBITDA 1,64 1,58 0,99 0,56 Cac hé so kha nang sinh 1o
Kha nang thanh toan i vay 5,85 45 6,1 7,34 Ty suét lgi nhuan gop 38,3% 36,5% 36,9% 36,6%
Ngay phai thu 54 49,7 451 46,4 Ty suét lgi nhuan hoat dong 33,5% 24,6% 28,3% 31,0%
Ngay phai tra 92,5 86,4 75 76,7 Ty suét lgi nhuan rong 23,2% 16,8% 19,5% 22,2%
Ngay tn kho 16,1 16,7 15,1 15,5 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 5,2% 5,3% 5,3% 5,3%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thudn 12,5% 13,2% 13,2% 13,2%
Co cau von ROE 9,4% 6,6% 8,6% 10,0%
Vén cha s¢ hitu/Tong tai san 0,65 0,67 0,67 0,67 ROA 6,1% 4,4% 5,7% 6,7%
N phai tr&/T6ng tai san 0,35 0,33 0,33 0,33 ROIC 8,5% 6,6% 8,0% 9,2%
N phai tr&/Vén cha 6 hitu 0,54 0,49 0,5 0,49
No/Vén chii 6 hitu 0,32 0,29 0,28 0,26
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 0,1 0,12 0,13 0,13
Nguon: Cong ty, SSI Research
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b6, du doan trong ban bao c4o nay, bao gdm c¢a cac nhan dinh ¢4 nhan, 1a dua trén cac nguon théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam bao
sy chinh xac va dy du cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dua trén ca sd phan tich chi tiét va cn than, theo danh gia
chi quan cuia chung t6i, 12 hgp ly trong thai diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao cdo nay ¢ thé thay ddi bat ki lic nao ma khong bao trudc. Bao cao nay
khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat ¢t mot co phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty
con ¢6 thé ¢ Igi ich trong cac cong ty dudc dé cap t6i trong bao céo nay. SSI co thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i
trong bao cao nay. SSI sé& khong chiu trach nhigém dbi voi tt ca hay bat ky thiét hai nao hay su kién bj coi la thiét hai d6i vai vigc st dung toan b hay bat ky thong
tin hodc ¥ kién nao cua bao cédo nay.

SSI nghiém c&m viéc st dung, va moi su in &n, sao chép hay xuét ban toan bg hay timg phan ban Bao c4o nay vi bat ky muc dich gi ma khéng c6 su chép thuén
cua SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trugng Phan tich ¢é phiéu KHCN Dit liéu

Nguyén Ly Thu Nga Ngé Thi Kim Thanh Nguyén Thj Kim Tan
Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién ho trg
nganlt@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn tanntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053 Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
Nguyén Trong Dinh Tam Nguyén Thi Thanh T, CFA

Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich cao cip

tamntd@ssi.com.vn tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Phan tich ky thuat Lé Huyén Trang

Luang Bién Nhan Quyén Chuyén vién phan tich cao cip

Chuyén vién phan tich cao cp tranglh@ssi.com.vn

quyenlbn@ssi.com.vn SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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